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Abstrak

Boomingnya reksadana atau wnit trust Ji pasar modai
mengawaliperkembangan asuransijiva unit link. seriq rendahnya
bunga deposito menjadikan unit link sebagai alternatif investasi
yang lebih menarik. Produk asuransi unir link dirancang dengan
mengkaitkan (linked) produk asuransi jiwa dengan instrumen
investasi. Asuransi unit link merupakan polis individu yang
memberikan proteksi asuransi jiwa. ditambah dengan unsur
investasi dengan menggunakan harga unit, di mana setiap saat
nilainya bervariasi sesuai dengan nilai aset investasi tersebut.
Tujuan adanya unit link adalah sebagai produk alternatif vang
memberikan keleluasaan bagi para pemegang polis untuk
mengakses secara langsung keuntungan investasinya. Unit link
merupakan produk inovatif dan kreatif dalam bisnis asuransi
jiwa, karena produk ini memberikan manfaat ganda sebagai
proteksi sekaligus investasi yang tidak didapatkan pada jenis

asuransi yang lain seperti asuransi kerugian.

Dengan berkembangnya produk unit link ini, perusahaan
asuransi syari ‘ah pun mulai menawarkan produk unit link. Secara
prinsip unit link syari’ah tidak jauh berbeda dengan unit link
perusahaan asuransi konvensional. Perbedaannya terletak pada
usaha saling melindungi dan tolong menolong di antara sejumlah

orang atau pihak melalui investasi dalam bentuk asel. serta pola

——
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A. pPendahuluan

Sebelum unit link berkembang, produk asurang; :
: L Jiw

dwiguna (endowment) Juga telah mengkombinasikay, a a
: . Ntar

proteksi dan tabungan tapl menghasilkan tingkat a
b ] . ety

vane relatif rendah, pemegang polis tidak me m

b L _ NZetahy;

tabungannya Itu
erusahaan asuranst. Namun. berbeda dengan asurangj

nit

ditempatkan dalam- instrumen ap
a olef

p
link yan
untuk mermilih instrumen investasi yang diinginkap !

o memberikan kebebasan kepada pemegap,g
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o = pOhS
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Produk ElSl.ll'aIlSI- unit link memberikan keleluasaan
bagi pemegang polis untuk memilih investasi yan
memungkinkan tingkat return investasinya. Karena ity risik;g)
vestasinya ditanggung oleh pemegang polis. Jika hargy
instrumen investasi turun maka nilai investasinyajuga turup
dan jika nilai instrumen itu meningkat maka nilai penyertaa
pemegang polis juga meningkat. Walaupun demikian
perusahaan asuransi tetap bertanggung jawab atas risiko

kematian pemegang polis sebagaimana yang diperjanjikan.

Popularitas produk unit link di mana risiko investasinya
secara langsung dipegang oleh pemegang polis. telah tumbuh
dengan cepat di kawasan asia beberapa tahun belakangan ini

Pelaku industri asuransi jiwa menyambut dengan antusias

i Jiwa Unit [ink

| Ketut Sendra, Konsep dan Penerapan Asurar

Proteksi sckaligus Investasi, (Jakarta: PPM, 2004), him. 9.
e
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an produk-produk unit
link ini-

Namun demikian, asuransi unit | tidak dj

s dalam peraturan pcmndang—undangan.
khusu ;

alah usaha asuransi pada UMumnya, M
hany

ulis berpendapat bahwa asurans;j Jiwa uni |
pen

atur secarg

yang diatyy
aka darj itu
nk inj sebagaj
mengkombinnsikan
an investas; dalam say,

link syari*ah tidak jaul,

janjian jenis baru campurap yang

er] : S
i tara perjanjian asuransi dan perjaniji
an . ~Hchjan)
kontrak perjanjian. Secara Prinsip unit

berbeda dengan unit link perusahaan asuransi konvensmnal_

perbedaannya terletak pada usaha salin

& melindungj dap
ah orang atay pihak melaly;

a pola Pengembalian ungyk

alul akad
1 rayy’ e ‘ g
sesual dengan syari’ah. Qleh karena ity y

link dalam tulisan ini yaitu unit link sec

tolong menolong di antara sejum]
investasi dalam bentuk aset. sert

menghadapi risiko tertentu mel (perikatan) yang

ang dimaksud ypjy
ara umum, baik ity
unit link konvensional maupun unit lipk Syari'ah. Perbedaan

prinsip asuransi konvensional dap asuransi syari‘ah itu sendiri
menurut hemat penulis tidak perlu dibahas dalam tulisan

ini, karena sudah banyak literatur |ain yang membahasnya

secara lebih detail. Dalam tulisan in; penulis hanya akan

memaparkan seputar unit link. Yaitu mengenai apa itu unit

link, jenis-jenisnya, apa perbedaan unit link dengan asuransi

IS] ' ikasi pr asuransi jiwa unit link
tradisional, bagaimana aplikasi produk asuransi

dan aspek hukumnya, untuk lebih Jelasnya akan dipaparkan
berikut ini.

B. Pengertian Asuransi Jiwa Unit link

(\S a 1 akan Iil’i‘\"ﬁnlif
1 1 N ¢ § S‘][u ‘"]ddl\ 1
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‘ eni N <
dapat m nimbulkan kerug;

|-hal yang

hilangnya jiwa manusia, karena suatu peristiwa v

u.l Asuransi jiw
sanya disebut asuransi sejumlah uang atqy, -
=0myg),

an

terhada

terjadi ha

| " l . img lidak

4 a merupakan salah satu jenig

tent JeNIs agyr,
nsj

umum. bia
verzekiring. Ke
lit ditentukan sehingg
ganti rugi yang harus dibayarkan oleh penanggung e
gungan tidak ditetapkan terlebih dal*:ulup-‘a bily

olan illatel‘i aklbat lTle]l.
rucl‘ mggaln)’a Seseora
Np

£ a tak dapat ditentukan berg
P2 begy,

jumlah pertang
Asuransi Jiwa unit link adalah suaty :
polis
.ang

menggabungkan program proteksi dan investygs;
a5t dalap,

suatu produk. Dengan demikian. tertanggung

memiliki kebebasan untuk menentukan sendiri alokqq:
: S5t ) \asi
yang akan ditanamkan di investasi. Karena nilai iny N
’eSlaSIH '
e £ . .
ditentukan sendiri oleh tertanggung, maka nilai polis gy
d dm

unit link tidak digaransi alias ditanggung sengj;
It g
tertanggung. tl
Ada beberapa pihak yang terlibat dalam produk agy
ransj

unit link, yaitu:
1. Perusahaan Asuransi, yaitu per
; ; usahaan
an yang mengeluarkay

produk Asuransi Unit link.

2. Tertanggung yaitu pemegang polis asuransi
2 . s
3. Manajer Investasi (MI) aitu pi
] 1naK
y pihak yang mengelols

portofolio efek dari tertanggung Unit Link
4. Bank Kustodian, yaitu pihak yang memberikan jasa

penitipan efek dan harta lain, menyelesaikan transaks

2 Djoko Prakoso dan I Ketut Murtik

_ < ¢ rtika, Hukum Asuransi i
(Jakarta: PT Bina Aksara, 1987), him. 301. i
BT .a R. :‘(\ll Ridho, dkk, Hukum Dagang: tentang Aspek-Aspek Hukum
dalam Asuransi Udar.u. Asuransi Jiwa dan Perkembangan Perseroan Terb
ras. (Bandung : Remaja Karya, 1986), Hlm. 175. ‘

—
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efck, dan mewakili pemegang rekening yang menjad;
tertanggungnya.

Biaya-biaya yang muncul dalam produk asurang; unit

Link biasanya adalah sebagai berikyt:

Biaya akuisisi tahun pertama

—

Biaya pengelolaan investasi

2

_ Biaya premi Top Up

Biaya penarikan dana

wn = W

. Biaya pengalihan jenis investasj

Asuransi unit link dapat digambarkan de

ngan skema
berikut:

Proteksi

Investasi

Dana Tunai
Pilihan intrument investasi

Fleksibilitas: penarikan,
penambahan dana,
premium holiday
perubahan premi dan UP

Asuransi jiwa unit link merupakan salah satu cara
berinvestasi yang efektif di mana nilai investasi langsung
dikaitkan dengan kinerja investasi. Pada umumnya cara
mengaitkan nilai investasi dengan polis asuransi adalah
dengan memberikan nilai unit. di mana total nilai unit tersebut
dikelola oleh perusahaan asuransi jiwa. Cara lainnya bisa
dengan cara mengaitkan unit dengan reksadana. Nilai unit
secara langsung dapat mewakili nilai aset dari dana tersebut

. N I
dan akan berfluktuasi mengikuti Kinerja investast €
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Nilai yang akan datang (future vg at
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polis tersebut ak
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Unit link syari'ah adalah perlindungan asuraps; Syary’
melalui usaha saling melindungi dan tolong menolongi:
A orang atau pihak melalui investag; dalql

dm

antara sejuml
bentuk aset. Unit link yang merupakan gabungan g
sekaligus investasi ini memberikan pola P@ngembali:
untuk menghadapi risiko tertentu melalui akad (perikalag
dengan syari’ah. Dalam unit link Sy‘ari--:l)

-

vang sesual

sisi asuransinya

©

)

menggunakan prinsip risiko bersam,
Sementara akad yang digunakan adalah akad Pef\vakila[;
(wakalah bil wjrah) atau bagl hasil (mudarabah) untyk Drem;
asuransinya. Dalam investasinya. unit link syari‘al, hanyg
boleh ditempatkan di produk keuangan yang sesuaj denggy
syari ah, seperti tabungan di bank syari’ah, deposito dj bank
syari’ah, obligasi syari‘ah (sukuk), dan saham syari*ah yay,
rerdapat pada Daftar Efek Syari‘ah (DES). Selain ity

link syari’ah juga tetap memperhitungkan zakat harta dalay,

pengelolaannya.
Denganmenjadi tertanggung produk unitlink, seseorang
bisa mendapatkan manfaat ganda yaitu perlindungan
asuransi dan investasi. Produk asuransi yang ditawarkan
bisa berbentuk asuransi kesehatan atau asuransi jiwa. Tetapi,
biasanya dipasarkan dalam kemasan yang lebih menark

bagi masyarakat, seperti misalnya tabungan masa depan atau

asuransi pendidikan.

4 Sendra, Konsep dan Penerapan Asuransi, him. 21.
i

J
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link membayar premi setiap jangka wakty lertenty seperti

pulanan. kuartalan, semester, dap tahunan, p
'] 4

crbcdaannya_
ertanggung unit link- membayar Premi dalam gy, porsi

N porsi investag;.
‘erlindungan berfungsi sama dengan prem; p

biasa. Sedangkan porsi investagi

i ol premi perlindungan ¢ Prem;j
y Iy
ada asurans;j
akan disctorkan oleh

najer investys; untuk
dikelola. Pada produk-produk tertentu, jika nantinya

return

perusahaan asuransi  kepada g

dari investasi bisa menutupj biaya prem;i. maka tertap

ggung
memiliki pilihan untuk tidak membayar prepy;.
Kepemilikandana pada unit linksyari’ah

Punmerupakan
haktertanggung. Perusahaan hanya sebagaiper

negangamanah
untuk mengelolanya. Pembagian keuntungan pada unit Jink

syari’ah dibagi antara perusahaan dengan tertanggung sesyaj
prinsip bagi hasil dengan proporsi y

ang telah ditentukap Jika
terdapat untung

dalam pengelolaannya. Bila terjadi musibah,
maka akan mendapat uang pertangg

ungan plus nilai investas;.
Tertanggung

pun dapat menambahkan jenis perlindungan

lainnya, seperti santunan kecelakaan. sakit kritis, atau biaya
rumah sakit.

Dalam unitlinkpremiyangdibayarkanakandialokasikan

untuk membeli unit-unit investasi. Tertanggung pun bebas

ang diinginkannya.
Setidaknya terdapat empat pilihan, yaitu

menentukan jenis dana investasi y

1. Cash fund (investasi sebagian besar pada instrumen pasar
uang syari’ah);

2. Fixed Income (Investasi sebagian besar dalam instrumen

obligasi syari’ah);
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3. Balance Fund (investe - . |

obligasi sy

4. Equity fund (INV
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quai dengan prinsip syari'ah).

ari ah):

estasi sebagian besar dalam saham |
Y

vang S¢

o s Asuransi Jiwa Unit link dan Aplikasin},a

Sebelum menjabarkan produk asuransi jiwg Uit |
Ink

o Hransi iy,
Saat ini produk dan program asuransi jiwa dengay berh .
aga)

. . . & : 1 rlsrln . 5
variasinyd mudah didapati di pasar asuransi. Pagq dasarn\
.lra

kita perlu mengetahui dan mengenal produk ag

produk asuransi jiwa dikelompokkan menjad; Mgy o,
yaitu asuransi seumur hidup (whole life insurance) jan:ls
warsa (ferm o f life insurance). dwiguna (emiou-'mem) Zka
Anuitas (4nnuity).* Dalam referensi lain ada tiga m‘ac .
asuransi jiwa yaitu asuransi seumur hidup (Whole Z!;]
insurance), jangka warsa (term of life ’-”-“-“'Cmce)' da;

dwiguna (endowment).

1. Asuransi jiwa seumur hidup (whole life), tertanggyp,
membayar premi asuransi seumur hidupnya l;npz
mengharapkan bahwa suatu kelak akan menerimg manfagq
atau santunan asuransi. Santunan asuransi hanya gkap
dibayarkan kepada “termaslahat atau penerima manfyq”
atau seseorang yang ditunjuk jika tertanggung meninggal
dunia. Di Indonesia jenis asuransi ini Kurang dimina

namun di Jepang justru laris terjual.

5 hup://www.reksadanasyari'ah.net/2008/08/mengenal-unit-link-
syari‘ah.html
6 Abbas Salim, Dasar-dasar Asuransi. (Bandung : Tarsito, 1983,
him. 29.
7 Mehi dan Cammack, Bidang Usaha Asuransi, (Jakarta: Balai Ak
sara, 2001), him. 83.
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Asuransi Jiwa annuitas (annuity), dipel; secarg
seears

dapat diperpanjang kembali sesya ke
it - ! Sanya

digunakan dalam kaitan krediy kepada bank lenis asurane.
a asurans;

iiwa ini tidak mempunya unsure tabyype;
iwai \ “PUngan. dan prep;
- g lyang

dibayar lebih murah dari jenis asuransi lainnyg

Asuransi jangka warsa (re life nsurance)
ah vang pert
hanya akan dibayarkan jika tertanggun

suatu
anggungan () UP)
& meninggal dynia
Kontrak). Namun Jika masa

asuransi jiwa di mana jum|

peda masa pertanggungan (

pertanggungan berakhir pemegane polis masil

. hidup.
maka dia tidak akan menerimg pembayarap apapun dari
penanggung.

Asuransi jiwa dwiguna (em!mrmem). jenis asuransi jiwa

ini memberikan jaminan ganda yaity membayar santunan

sebesar nilai pertanggungan kepada lertanggung,

ia masih hidup sampai akhir masa kontrak
Jika tertanggung menin

jika
asuransinya,

ggal sebelum berakhir masa

kontrak asuransinya, akan dibayarkan santunan kepada

termaslahat atau penerima manfaat yang ditunjuk sebesar

nilai pertanggungan.

Adapun dalam produk asuransi unit link, jenis-jenisnya

dapat dilihat sebagai berikut:

L.

Produk unit link dengan whole life,

Dilihat dari cara pembayaran preminya ada dua jenis
produk unit link vaitu premi regular dan premi tunggal.
Pada premi regular pemegang polis dapat mengumpulkan
investasinya selama jangka waktu tertentu. Untuk premi
tunggal pemegang polis (umumnya orang-orang yang

. :nempatkan
telah memiliki tingkat kemakmuran) menempatki
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pvestasinya pada tempat yang lebih "w”g""t““ﬁkan
investasinya ¢ Shan,
Pada pmduk ini merupakan jenis asurans; fiwg
ada p . SNy
kK scumur hidup yang fleksibel dengan Pembgy t
F SC dVy

. dry
ar. dengan beberapa manfagqy: b

hin
premi Yang regul
4. Produk unit link risikonya ada di pemegang o

b. Adanya kebebasan pemegang polis untuk Meneng)
- . an

besarnya manfaat asuransl atau uang pertanqglmga
- n

sesuai jumlah premi tahunannya.

Kontrak polis ini biasanya telah menjelaskap ba
_ - b . . Sar
o - ~ \ . . Iy e I‘Emi
vane meliputi biaya polis dan komisi sebelum sisa
- = llya

diinvestasikan ke dalam bentuk unit.

d. Pada polis memungkinkan perusahaap asurang
_ , , _ si
meninjau besarnya biaya admistrasi dan mortality

Walaupun polis ini dikategorikan polis Seumur hjg,
| _ p

namun setiap saat pemegang polis dapat menjual polis

nilai tunai pengunduran diri tidak dijamin besarnya

bergantung pada kinerja dana investasinya.

Produk unit link seumur hidup Nampak sangat
kompleks, namun dari sudut pemegang  polis, i

merupakan konsep yang sederhana. Peme gang polis cukup

menentukan dua hal:

a. Berapa besar premi tahunan atau bulanan yang mampu
dibayar

b. Berapa besar perlindungan asuransi yang dibutuhkan
saat ini.

Setelah dua hal itu ditentukan maka proporsi yang

—
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diinvestasikan dalam bentuk upiy akan disesyqj

kan dengan
dua hal di atas dalam hal melihat proycksi be

runai pada akhir tahun pol IS, juga ditentukap d
investasi yang dipilih.

Sarnya nila;

r instrumcn

Unit link dengan mutual fund

(S

Ada beberapa karakter penghimpunap dana atgy

K unit link y
prinsip-prinsip yang sama dengan reksadan
di antaranya adalah:

casian dana darj pr -
pengaloka produ ang menganyt

a(mutual Jund)

a. Investasi unit link dilakukan dengan pengumpulan
S =

¢ Kemudiap dialokasikan
dalam unit-unit kecil yang disebut upit. Sedangkan

dalam reksadana disebut unit penyertaan,

dana dari masyarakat yan

b. Tahap berikutnya unit-unit tersebut diberi njlg; sesuai

portofolio dimana unit link tersebut  ditanamkan,

Penanaman unit-unit ipj dipilih oleh masyarakat

pemodal sebagaimana diatur dalam UU No. 8 tahun
1985.

Adapun aplikasi produk asuransi Jiwa unit link,
sebagai berikut:

a. Polis unit link premi tunggal

Polis unit link premi tunggal adalah sejumlah
uang yang dibayarkan kepada perusahaan asuransi yang
selanjutkan premi tersebut di investasikan di dana unit
link. Biaya didebet dari dana tersebut baik pada saat
polis diterbitkan ataupun secara berkala selama poli?
berjalan. Pemegang polis biasanya bebas untuk menari

. am yang
atau menebus polisnya. dan kebanyakan program yang
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link dengan reksadana yang hanya membe

investasi saja.

nilain dakg
n
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rikan hag;

b. Polis unit link premi berkala

Cara kerja unit link pada dasarnya sap, q
eng

polis premi tunggal. Perbedaan utamanya a dalah ng
a

pada jenis polis berkala mensyaratkan pey, hwyg
avar

premi berkala. Sedangkan yang lain padq um
Uy

samay

aitu: pemegang polisjugamenikmati fleksit
ibel;
seperti perubahan jumlah premi, melakukap - lag
up

mengambil cutl premi serta melakukan pengyj
an alay

penebusan dan juga mengubah proteksi darj wak
aKlu ke

waktu.

Pengalokasian premi ke dalam rek
ERenyy
g

akan berbeda dari tahun ke tahun. MlS"l.lnya i
Ingkat

pengalokasian premi:

1) 0 % di tahun pertama

2) 50 % di tahun kedua

3) 50 % di tahun ketiga

4) 100 % setelah tahun ketiga.®

Adapun keuntungan unit link premi berkala inj yaiy

1. Persiapan dana hari tua/ pension sesuai dengan jumlh

dana dan waktu pension.

8 1bid..
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anak dan dana sekolah yang dibutuhkg,

S}

Alatuntumengakumulasi kekayqap, (el

th accy
berupa tabungan investasi sesy,

Mulatiop)
al dengan y,

aktu dap Jumlah
dana yang diinginkan.

4. Alat untuk memproteksi kekayaan (we
: misalnya proteksi untuk Kelansungan

proteksi asset dan me]indungi nilai ekop

alth Protectipp),

NCome Keluargy
omi SeSeorang ?
Biasanya dalam saty Perusahaan memiliki Jebi dari

aka diperlukan pedoman
sebaiknya kit
adalah jenis-jenis produk upjy

atu produk asuransi Unit [ i) m
S

tentang produk mana yang a pilih, berijyg
link  berdas
ortofolio ivestasi. tingkat risiko. dan potensi P
p

hasil investasi, yaitu:

I. Cash Fund Unit Linked (Unit [jyk Dana Kas atay Pasy;
Uang), Jenis Unit Link inj me

arkan  porsj

€ngembalijap

tupakan pilihan instrumen
investasi yang paling aman dimana portofolio Investasi

akan ditempatkan 100% pada instrumen pasar uang sepert;
deposito berjangka, sertifikat BI. dan surat hut

ang jangka
pendek. Rentang wakty investasiny

a jangka pendek
dengan tingkat risiko paling rendah.

2. Fixed Income Unit Linked (Unit Link Pendapatan Tetap),
Jenis Unit Link ini cocok diambil olch tertanggung _\'rang
ingin mendapatkan keuntungan pada tingkat bunga o;?ln(l;al
namun tetap mengutamakan pendupal.an vang 'sl‘ab-;l*:::
Konsisten. Komposisi dana investasi akan difokusk:

pada instrumen obligasi.

- i ] I l"l'.”' tIiS-

. 5 ISransi it )
¢ L T) jadi 4 1 f{ !L'hl‘h f.![.&(”{ ¥ A ”
Wi“ l \\:-l“ Iln'].lllnl.]l. menaer urance: B[_‘“L'Hf “”(}' R“A_ _’“ i\,IL|
"F i' n dfll;llll SL‘I[lill'dI‘ {,’{”H L."”;\'(’d hf.\“f{a' . A
I'l l ‘l 1\([ &ia

d' Adi y 'lll\ ‘“\l
I l U”iVCl‘SilZlS (}n l“h Mddd YOED_\ ¢
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» i . [pfil:’l"i Proc
Yushaden "a

aged Unil Linked (Unit link Pendapatan (‘umpu
: fan)

3. Man
nit Link ini sesual dengan para tertanggy,,
il Yap

Jenis U
' g
4Patyy,

. ‘buhal
a panjang. Untuk mencapaj )
7 MWug,
)

ingin memperoleh investast yang memberikan pepg

memadai sekali
investasl dalam jungk
but. pcngelolaun dana investasi akan difokusk

NN pagdy

ous memanfaatkan peluang peryy,

terse
, obligasi dengan Komposisi tertenty seh;
. = -lln ,
1 tingkat return yang optimal, T £ga
- Ingk
at

saham dat

dapat diperolel
pengembalian dapat berfluktuasi dari tahun g,

E lﬂhu

n

namun relatif lebih stabil dibandingkan Uniy Link ¢
dng

Saham.
4. Equiy Unit Linkeed (jenis Unit Link ini palip,

untuk tertanggung yang ingin mendapatkan pery, b
: : Moy
hasil investasi secara maksimal. Untuk mencapg; i
L tujy
an

rersebut.  dana investasi akan dikembangk,
a

instrumen vang memiliki potensi pertumbyhay
_ palj
besar yaitu saham (sekurang-Kurangnya 80%). T; A
_ il S - lin
return atau pengembalian hasil investasi akan bey bal Rl
ubah dap
an

tahun ke tahun dan berfluktuasi seiring dengan k
S 'Olldisi

pasar saham.

Untuk memutuskan jenis produk Unit [Ljnk
vang harus diambil, terlebih dahulu selaku investor :a“a
mengetahui apakah ia termasuk seorang risk taker iny r
moderate investor, atau risk averse investor. serta is’”‘”-
mengetahui syarat dan prosedur klaim, baik. Klaim u::i

proteksi maupun untuk penarikan dana investasi

Pada dasarnya Unit Link merupakan produk asurans;
gabungan antara asuransi jiwa dan investasi. ketentua
[ . ]

dalam polis pun sama saja dengan produk asuransi lazimnya
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si Unit Link menghubungkay,
an
Asura Wiy
i) dengan ase asi.
efit) der
(bene

Sa berupy Suaty
tertentu, indeks saham dq lain-
n
Sﬂhm

lain, Dibandingkan
an produk asuransi jiwa tradisiong|, salah sayy Yang
:ng : . .
¥ bedakan produk Unit Link adalah jy
mem

mlah beng

; 15

€stasj (misalnya

ham). Jika harga saham pada waktu ity anjlok turyy Maka
sa ]

fit-nya juga ikut turun akibatnya tert
benejii-

anggung Mengalamj
i. Untuk mengatasinya Perusahaan g
rugl.

surans;j Mmemberikap

akan Mempero|el, Manfaat

a Kontrak_
l:arga saham melonjak naik makg m
id { o

garansi minimum tertanggung

besar harga Kesepakatan pad SEbalikn_va jika
Se ~ . " .
antaatnya Juga ikut pajk
an perusahaan mengal
Hal ini diatasi dengan

yang bisa mengakibatk ami kerugjap,
cils . .
memberikan batasan maksimuym

manfaat yang diperoleh tertanggung yang disepyt cap.

Perbedaan antara Unit Link dap Asuransi Tradisiong]

Asuransi jiwa tradisional merupakan bentuk asuransi

wa murni di mana ahli waris akan menerima uang
Ji

ila ter g meninggal dalam masy
pertanggungan apabila lertanggung men gg

ransi, atau setelah Jangka waktu tertentu (saat masa
asu :

asuransi jatuh tempo), sedangkan asuransi jiwa .unit link.
merupakan polis individu yang memberikan proteksi asurzrm
jiwa, ditambah dengan unsur investasi dengan mel.lggruna an
‘harga unit, di mana setiap saat nilainya bervariasi sesuai

[ erbedaannya
dengan nilai aset investasi tersebut. Adapun per
- C
; i e bl
lebih rinci sebagai berikut:

«ansi unit link
] cat asuransi uni
Windawati Tjahjadi, mengenal lebih dekat
10 Windawz ahjadi, ¢

o L I ')i
; Risk, 20 Me
curance: Benefit and
i it Linked Insurance: _
i ikan ds eminar Unit Lir
disampaikan dalam sen ’ e
' ada Yogvakarta.
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e A ) Asuransi Asurapg;
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| - ertua
Asuranst Jenis tertue ot Fre.
Waktu yang masih tersedia sRa{;w}SE:tr bary dan
I kcnmnculan sampal saal 1nt. &d populat
S i Penarikan dana tidak | Pen gy K
oy penarikan | pisa sebelum jatuh | s e b g gi ;ln
< | dana tempo. dlperkenankann
__—______———_—-— .
A , k o Padﬂ UITlL
Cocok untuk —orang | 43, .= Himny,
+ | Tertanggung | dengan tipe _ profi oranul oleh
g S | risiko yang rendah. rang yano
tl enve s
PENYya agres;f’
Cara U_n_mmnyabermvedsta31 Investasj ad
4. | vestasi di instrument bond. pasar moda].
Manfaat santunan San tunay
inggal adalah | M €Ningg
i meningga adat el
5. | Manfaat pertanggungan + alah yapg
yaransi bonus. pertanggungyy
E a{ o n
au nilar dang
Stabil dan umumnya | Pengembaljq,
6. | Kestabilan | memberikan hasil baik | tergantune pads
dalam jangka panjang. | Kinerja pasar.
Rasio premi terhadap | p .
: uang  pertanggungan | { 'S berubah
7. | Rasio SSHS S e S§ua.
- umumnya tetap untuk | p ) a i
setiap plan dan usia. elompok usia,

E. Aspek Hukum Unit Link dan Unit Link Syari’ah

Secara prinsip unit link syari’ah tidak berbeda dengan
unit link perusahaan asuransi konvensional. Perbedaannya
terletak pada usaha saling melindungi dan tolong menolong
di antara sejumlah orang atau pihak melalui investasi dalam
bentuk aset. serta pola pengembalian untuk menghadapi
risiko tertentu melalui akad (perikatan) yang sesuai dengan
syari‘ah. Perbedaan yang mendetail dengan Investasi Unit
Link Non Syari ah (Konvensional) antara lain:

I. Dalam investasinya, unit link syari’ah hanya boleh

p——
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dengan

svari‘ah, seperti _ i
; ank  syari’aly. de

posito

arrah (sukuk), dan saham
ada Dafigy Efek Sy

asi sy
syari‘ah yang terdapat py -
. l ari‘ah (DES).

Selain 1tu, unit link Sy _
ap memperhitungkan

ari’ah jugy (e

zakat harta dalam Pengelolaanny,

. Porsi penempatan dana Proteks;i

9

y (asuransi) juea
; 0 1<) - : o
harus sesuai dengan PIDSIp berasurapg; dalam Islam.

ada unit |ipk syari‘ah dib
antara perusahaan dengap tertan

LS

. Pembagian keuntungap P _
- agl

S8UNg sesuai prinsip
bagi hasil dengan propors; yang

telah ditentukan Jika
terdapat untung dalam pengelolaannya. Poly hyoj hasil

membentengi Investasi di Unit Link Syari“ah dari keoiatan-
kegitan ribawi.

Apapun bentuknya yang dinamakan investasi pasti
mengandung unsur risiko, termasuk unit link vang notabene
yang risikonya ditanggung oleh pemegang polis. Selain
profit gamnt produk unit link juga dapat memberikan profit
loss, misalnya karena jatuhnya indeks harga saham atau nilai
aktiva bersihnya turun. Hal ini sangat bertentangan dengan
prinsip asuransi di mana risiko dialihkan dari tertanggung
kepada penanggung, sebagaimana ditegaskan dalam pasal
246 KUHD dan pasal 1 ayat (1) UU No. 2 tahun 1992 tentang
usaha perasuransian.

Produk unit link jika perhatikan dengan seksama,
memberikan kesan bahwa muatan investasi yang terkandung

2 5 . f s 2 [F=3 ﬂ. "‘I
didalamnya seperti sedikit dipaksakan. Muatan investasinya
4 [

: quransinva. padahal unit
bahkan lebih menonjol dari muatan asuransinya. padah
C l

s " " 1
< enranci fiwa. Inilah sudut pandang
link adalah produk dari asuranst Jivd

g ? 4 ( ) . \S lldl]-. l
)If ll ¢ I\d l () L .l L P14 l I C l t) l ¢ ) l 4 l Y
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Ik ”‘Hn
]

\'ushadcni s Ay

@ menyebabkan [S\I tersebut begity Menen
an

keberadaan pmdul\ anit link ini.’

Walaupun pada dasarnya
ai asuransi jiwa unit link di Indonesi,
Namyy,

khusus mengen
secara ) vuridis. hukum asuransi di Indonesia tertuang dal

Jiwa yai

belum ada Pengayy,
Fan

kum seperti Undang-undang_ per,,
Uran

sputusan I\[Cl“@ll Kellanﬁan l

Pcmcnmah.
sebagai berikut :

| Undang-undang Nomor 2 Tahun 1992 tentane i
2 U g 5 s

Perasuransian.
an Pemerintah Nomor 73 Tahun 1992

2. Peratur

Penyelenggar
_ Peraturan Pemerintah Nomor 63 Tahun 1999 tent
ang

araan Usaha Perasur ansian.

Perubflhan Atas Peraturan Pemerintah Nomor 73 Tahuy
1992 tentang Penyelenggaraan Usaha Perasuransiay
4 KMK No.426/KMK/2003 tentang Perizinan Usahy dan
Kelembagaan Perusahaan Asuransi dan Pemsahaan
Reasuransi.
KMK No.425/KMK/2003  tentang Perizinan gy
Penyelenggaraan Usaha Perusahaan Penunjang Usay,

2

Asurans.
6. KMK No.423/KMK/2003 tentang Pemeriksaan Perusahaap

Perasuransian.
Asuransiataupertanggunganyang merupakanperjanjian

antara dua pihak atau lebih. dimana pihak penangoung
mengambil alih suatu resiko dari pihak tertalltggjlllls;.
Pengalihan risiko tersebut meliputi kemungkinan kerugian
material dialami tertanggung akibat suatu peristiwa yang

mungkin atau belum pasti akan terjadi. Kaitannya dengan

3 11 & ' ip .
L1 Sendra, Konscp dan Penerapan Asuransi. hlm. 88.

19 P
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asuransi unit link dapat pula i

yang menjelaskan Setiap | . an bahyy, kontra
administratif dan keumungan €pan,

Objek pertanggungan dalam
benda dan jasa jiwa dap

ra

hukum, serta berbagai kepemin -+ langgung Jawab

gan [ajp y
X . = = g anE [nu e .
rusak, atau berkurang Nilainy,. = Mungkin hilang,

Laimany ;
pasal 1320 KUHPdt sebagaj berikuyy: o

I. Adanya kesepakatan antara pihak-pin k
-mengikatkan diri. e

Yaratkap dalam

ang  saling

2

. Adanya kecak '
ya Kkecakapan ypyyk membuat gyayy Perjanjia
n.

LS |

\ Adanyahaltertemuyangmenjadis

=

ebabyane Prem: :
YangPremidan
. Karena suatu sebah yang rols

halal
Premi dan Polis

Premi adalah suaty prestasi yang diberikan oleh
tertanggung kepada penanggung

¢ awas jasanya mengambil
alih risiko. Premi adalah Perjanjian pengalihan risiko dalam

hukum asuransi harus dibuat secara tertulis dalam sebuah akta
tertentu yang menjelaskan tentang unsur-

unsur perjanjian
tersebut. Akta ini disebut polis,

Risiko yang dialihkan dari tertanggung  kepada
penanggung, dalam arti asuransi adalah berupa kemungkinan
terjadinya kerugian, serta batalnya sebagian atau keseluruhan
keuntungan yang diharapkan, yang diakibatkan oleh suatu
kejadian luar biasa yang tidak terprediks, di luar kekuasaan
manusia.

Peristiwa tidak terduga itu disebut evenement, sebuah

peristiwa tidak terduga yang menurut pengalaman normal

32
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tidak bisa dipastikan akan terjadi. Kalaupun peristiyq terseh,
bisa dipastikan terjadi. kematian misalnya : waktunyg lid'ﬂz
bisa dipastikan. Peristiwa tersebut juga berupa sesyqy,, ya; .
tidak diharapkan terjadi. Jika terjadi, akan me“imbUlkan
kerugian atau membatalkan keuntungan.

Dalam pasal 255 KUHD disebutkan bahyyg -

. , : Suatu
pertanggungan  harus dibuat secara tertulis dalap,

akte yang dinamakan polis”. Ketentuan tersebyt disL::uS
memberikan kesan seolah-seolah perjanjian asurans;j jiwa
harus dibuat secara tertulis sebagal syarat mutlak Padalyy
polis bukanlah syarat mutlak adanya perjanjian asurang;
jiwa, tetapl hanyalah merupakan alat bukti adanya Petjanjiay
asuransi. Berbeda halnya dengan polis asuransi jiwa ypj; link
dimana polis tidak hanya sebagai alat bukti adanya perjanjian
asuransi melainkan juga sebagai alat bukti adanya perjanjian
investasi.

Hal tersebut dijelaskan dalam Pasal 257 KUHD yane
menyatakan bahwa: “Perjanjian pertanggungan diterbilka;
seketika setelah ia ditutup, hak-hak dan kewajiban-kewajiban
bertimbal balik dari si penanggung dan si tertanggung
mulai berlaku semenjak saat itu, bahkan sebelum polisnya
ditandatangani”.

Meskipun untuk sahnya suatu perjanjian asuransi
jiwa menurut undang-undang tidak ada keharusan adanya
formalitas tertentu (seperti akte tertulis yang disebut polis).
namun sangatlah penting adanya akte yang demikian itu. Hal
ini dengan mengingat bahwa perjanjian asuransi jiwa adalah
berhubungan dengan kepentingan finansial dan perjanjian

tersebut bersifat perjanjian kemungkinan.

__-——-'—I--—.-
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G. Aspek Perjanjian Pada Asurangj

Jiwa Unit |j
Ada hal menarik yang menye -

babkan ag i '
n asuransi jiw
link berbeda dengan asuraps;. L%

- asuransi jiwa y
sisi proteksi sebagaimang terdapat dalap, d

ada aspek Investasi yang

ang lain. Selain

asuransi jiwa juga
mengakibatl i
gakibatkan asuran; Jiwa unit

link ini semakin menarik unpy) diperbincanglk
ngkan

perjanjiannya. pada aspek

Pada dasarny janji
Ya Perjanjian asurang; iy, untuk pengalihan
risiko, sedangkan iny ks

lebih dominan. Dan antara

- . €stasi pada polis asuransi Jiwa unit
link disatukan dalam satu polis.

link sepertinya investasi cendrune

perjanjian asuransi dan inv

Polis me nurut penﬂertian umum adalah suatu perianii’m
~ - - &
yang pt?l']ll dibuat b‘le[i tertulis atau suatu pc

rjanjian antara
pihak-pihak yang mengadakan perjanjian dan merupakan
bukti tertulis untuk perjanjian asuransi. Surat perjanjian
ini dibuat dengan itikad baik dari kedua belah pihak yang
mengadakan perjanjian. Di dalam surat perjanjian itu
disebutkan dengan tegas dan jelas mengenai hal-hal yang
diperjanjikan kedua belah pihak, hak-hak masing-masing
pihak, sanksi atas pelanggaran perjanjian dan sebagainya.

Masalah muncul kemudian ketika di dalam perjanjian
asuransi jiwa unit link tidak disebutkan dalam Klausula
perjanjiannya pasal-pasal yang menegaskan cara penyelesaian
sengketa bilamana dihadapkan pada terjadinya masalah
terhadap investasinyadan diketahui bahwa perjanjian proteksi
dan investasi disatukan dalam satu polis.

Pertanyaan yang muncul kemudian adalah adakah

aturan khusus yang mengatur tentang perjanjian ik

(S
[
(sd
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.ansi Unit Link Svari‘ah dan Aspek fy,
s o aolikasi Produk Asuransi tmny.q
shadeni @

el cukup undang-undang usaha perasurgp.;
unit link? apakah cukuy ansiay,

engakomodir perjanjian unit link ini ketika terjadi sengkey,
mengs JES

NP -ah penyelesaian dalam periap::
dalam perjanjian: dapatkah pen) Perjanjiq,,

asuransi unit link ini kita terapkan beberapa teori pcnyclesaian

. i - ‘)
perjanjian jenis baru campuran:

Menurut hemat penulis perjanjian asuransi upj link

ini merupakan salah satu macam perjanjian jenis bary, Ady

beberapa hal yang men)
berpendapat kalau perjanjian asuransi jiwa unit link ipj dapay

adi alasan kemudian kenapa Penulig

dianggap sebagai perjanjian jenis baru yaitu:

1. Tidak di atur dalam BW. KUHD dan aturan-aturan Khusyg_
Kitab undang-undang hukum perdata, KUHD dan aturay
khusus tidak ditemukan aturan mengenai Perjanjiay
asuransi jiwa unit link ini. Hal ini sebagaimana Perjanjian
sewa beli yang tergolong perjanjian jenis baru,

2 Dalam realitasnya berkembang dalam masyarakat praktek-
praktek perjanjian ini. Namun untuk sementara aturannyg
masih bernaung di bawah payung hukum perasuransjay

3. Hukum asuransi tidak secara tegas mengatakan bahywg
yang termasuk dalam hukum pertanggungan/perasuransiap
itu boleh hal-hal yang tujuannya selain pembagian risiko
antara tertanggung dan penanggung. Dalam unit link
pada aspek investasinya risiko bahkan tidak dialihkan
kepada penanggung namun risiko penuh atas tanggungan
pihak yang seharusnya dalam asuransi mendapatkan

pertanggungan yaitu tertanggung.

4. Seharusnya kalau ini tidak di atur dalam BW, KUHD

maupun aturan-aturan kKhusus, penyelesaian masalahnya
mendasarkan pada cara penyelesaian perjanjian jenis

baru.

e
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” Kesimpulan

Boomingnya reksadan, Atau yp; i

. “nil trust di pasar modal
mengawali perkembangan :
aunt link. Prodyk

N mengkaitkan (linked)

asuransj jiyy
asuransi unit link du‘ancang deng

produk asuransi jiwa dengap instry
adalahsebagaiproduk alternatify

bag1 para pemegang

Pada dasarnya Unpjt Link mery

| Pakan produk asyrans;
gabungan antara asurans;j

wa dap investasi, ketentuan

dalam polis pun sama saja dengan prodyk asuransi lazimpy

Asuransi Unit Link menghubungkan angarg Jumlah manfaat

(benefit) dengan aset Investasi. Aset i bisa be

- fupa suatu
saham tertentu, indeks saham dan |a,.

lain. Dibandingkan
dengan produk asuransi jiwa tradisional, s

alah satu yang
membedakan produk Unit Link adalah jumlah bene

yang bervariasi sesuai dengan nilai aset investasi (
saham).

fit-nya

misalnya

Menurut hemat penulis perjanjian asuransi unit link
ini merupakan salah satu macam perjanjian jenis baru. Ada
beberapa hal yang menjadi alasan kemudian kenapa penulis
berpendapat kalau perjanjian asuransi jiwa unit link ini dapat
dianggap sebagai perjanjian jenis baru yaitu:

a. Tidak di atur dalam BW, KUHD dan aturan-aturan Khusus,
Kitab undang-undang hukum perdata, KUHD dan alu-r.an
khusus tidak ditemukan aturan mengenai perjanjl-an
asuransi jiwa unit link ini. Hal ini sebagaimana perjanjian
sewa beli yang tergolong perjanjian jenis baru.

! ., 1 - -l'.\k_
b. Dalam realitasnya berkembang dalam masyar akat prakte
- t =

.
|~
L
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praktek perjanjian ini. Namun untuk sementara alurann),a
masih bernaung di bawah payung hukum Perasuransjap,

Hukum asuransi tidak secara tegas mengatakan |,

(@]

ahwa
vane termasuk dalam hukum pertanggungan/ Perasuransigy,

itu boleh hal-hal yang tujuannya selain pembagian risiko
antara tertanggung dan penanggung. Dalam unit |y
pada aspek investasinya risiko bahkan tidak dialihkap
kepada penanggung namun risiko penuh atas tanggungay
pihak yang seharusnya dalam asuransi mendapatkap
pertanggungan yaitu tertanggung.

d. Seharusnya kalau ini tidak di atur dalam BW. KUHD

maupun aturan-aturan khusus, penyelesaian masa]

ahnya
mendasarkan pada cara penyelesaian perjanjian jenis
baru.
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